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MATERIAL RESUMEN

Briefing Documental: Mateméticas Financieras y Evaluacién de Proyectos

Propdsito del Documento: ElI documento sirve como material de estudio para
un curso e-learning sobre matematicas financieras. Su objetivo principal es
entregar a los estudiantes las herramientas cuantitativas necesarias para
analizar y evaluar diferentes tipos de proyectos de inversion.

Temas Principales y Ideas Clave:
1. Introduccién alas Mateméaticas Financieras:

Definicion: "Las matematicas financieras, son una aplicacion de las
matematicas que conocemos comunmente, en la asignacion de recursos a lo
largo del tiempo y en condiciones de incertidumbre."

Aplicaciones: Mas alla de la evaluacion de proyectos, se utilizan en
contabilidad, derecho, economia y ciencia politica para la toma de decisiones
informadas sobre inversiones, presupuestos, etc.

2. El Valor del Dinero en el Tiempo:

Concepto fundamental: El dinero no mantiene su valor constante a lo largo del
tiempo.

Factores que influyen:

Inflacién: El aumento sostenido de los precios disminuye el poder adquisitivo
del dinero.

Costo de oportunidad: Guardar el dinero implica perder la oportunidad de
invertirlo y obtener una rentabilidad.

Importancia: Considerar estos factores es crucial al analizar la rentabilidad de
un proyecto.

3. LaTasade Interés:

Definicion: "La tasa de interés es el precio del dinero en el mercado financiero."
Factores que la determinan: Liquidez en el mercado (mayor liquidez = menor
tasa).

Componentes: Refleja el costo de oportunidad, el riesgo de no recuperar el
dinero, la inflacién y la participacién en las utilidades obtenidas por el
prestatario.

Tipos:

Interés Simple: Se calcula sobre el capital inicial dnicamente. Formula: V = P x
L+n=*r)
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Interés Compuesto: Se calcula sobre el capital inicial mas los intereses
acumulados. Férmula: F=P = (L + r)n

Tasa de Interés Equivalente: Permite comparar tasas de interés expresadas en
diferentes periodos de tiempo (mensual, anual, etc.). Férmulas:

Mensual a Anual: 7=(1+ 7a) 12 -1

Anuala Mensual: »=(1+7/) 1-1

4. Valor Futuro y Valor Presente:

Valor Futuro (VF): El valor de una inversién en un momento futuro dado.
Interés simple: V=P x (1 + i x n)

Interés compuesto: V=P = (L +r)n

Valor Presente (VP): El valor actual que se necesita invertir para obtener un
determinado valor futuro. Es el inverso del Valor Futuro.

Interés simple: V=VI/(1 +i* n)

Interés compuesto: V=V/(1 +r)

5. Anualidades:

Definicién: Un flujo de pagos iguales realizados en intervalos de tiempo
regulares. "Por ejemplo, todos los meses recibir $50.000."

Valor Presente de una Anualidad: V=F+«*1(1+r)1+1(Q1+r)2+1(1+7r)3+
e+ 12 +7)

Valor Futuro de una Anualidad: V=F1 +r)+ F(1+r)n-1+--+F

6. Inflacion:

Definicion: "La inflacién es el aumento sostenido en el nivel general de
precios.”

Medicion: Se mide a través del indice de Precios al Consumidor (IPC).
Impacto: Reduce el poder adquisitivo del dinero.

Relacion con la tasa de interés: Tasa de interés nominal = Tasa de interés real
+ inflacién

7. Introduccion ala Evaluacion de Proyectos:

Objetivo: Determinar la conveniencia de realizar un proyecto de inversion.
Variables necesarias:

Flujo de caja del proyecto (Ft): Ingresos y egresos efectivos de dinero en cada
periodo.

Tasa de descuento o costo de oportunidad del capital (r): La rentabilidad
minima exigida al proyecto.

Horizonte de evaluacion (n): El periodo de tiempo para el cual se proyectan los
flujos.

Vida util: La duracion que se le asigna a un bien como elemento de provecho.
Indicadores clave:
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Valor Actual Neto (VAN): El valor presente de los flujos de caja futuros menos
la inversion inicial. "Es una medida del valor neto que aporta una inversiéon a lo
largo de toda su vida."

VAN > 0: Proyecto conveniente.

VAN = 0: Indiferente.

VAN < 0: Proyecto no conveniente.

Valor Actual Costos (VAC): El valor presente de los costos del proyecto. Se
utiliza en proyectos sociales con enfoque Costo/Eficiencia.

Tasa Interna de Retorno (TIR): La tasa de descuento que hace que el VAN sea
igual a cero. "La TIR es aquella tasa que hace el VAN igual a cero, es decir, la
tasa de interés por medio de la cual se recupera la inversion."

TIR > Costo de oportunidad: Proyecto conveniente.

Valor Anual Equivalente (VAE): El rendimiento anual uniforme que genera la
inversion. Se utiliza para comparar proyectos con horizontes temporales
diferentes.

Costo Anual Equivalente (CAE): El costo anual uniforme de un proyecto. Se
utiliza para comparar proyectos con beneficios similares que no son faciles de
valorar.

Razon VAN/Inversion (IVAN): ElI VAN logrado por unidad monetaria invertida.
Se utiliza para priorizar proyectos cuando hay restriccion de fondos. IVAN =
VAIIO

Consideraciones Adicionales:

Ejemplos: El documento incluye varios ejemplos practicos para ilustrar el
calculo de los diferentes indicadores.

Uso de Excel: Se menciona el uso de Excel para facilitar el calculo de la TIR,
lo cual es una herramienta muy util en la préactica.

En Resumen:

Este documento proporciona una introduccion sélida a las matematicas
financieras y su aplicacion en la evaluacion de proyectos. Cubre los conceptos
fundamentales como el valor del dinero en el tiempo, la tasa de interés, la
inflacién, y los indicadores clave para la toma de decisiones de inversion. El
enfoque practico, con ejemplos y mencién del uso de herramientas como
Excel, lo hace un recurso valioso para estudiantes y profesionales que buscan
mejorar sus habilidades en el analisis financiero.
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